
اقتصاد ایران

نگرانی، اقدام شجاعانه،گریز از افق غبارآلود

مسعود خوانساری

اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران

1399بهمن 
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درصد-1395= 100-مصرفیتغییرات شاخص بهای کالاها و خدمات 

سال تورم تک رقمی4فقط 
ایران ششمین کشور با تورم بالا در جهان 

کشور جهان دارای نرخ تورم تک رقمی  177درصد و 5کشور جهان دارای نرخ تورم کمتر از 156
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(هزار میلیارد تومان)حجم نقدینگی 

90برابر شدن نقدینگی طی دهه 9

نقدینگی
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میلیون تومان -1390های ثابت درآمد ملی سرانه به قیمت

درآمد ملی سرانه

تشدید افت درآمد ملی سرانه طی دهه اخیر
(های مجلسمرکز پژوهش)دهک زیر خط فقر هستند4درصد مردم کشور یا نزدیک به 35

میانگین رشد سالانه
درصد-5
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هزار میلیارد تومان-1390های ثابت داخلی به قیمتتولیدناخالص

روند بلندمدت

.تر، تنزل کرده استطی دو مرحله روند بلندمدت تولید به سطوح پایین90طی دهه •
هزارمیلیاردتومان و در 800باید حدودمی1399داخلی ایران در سال یافت تولیدناخالصادامه می1390الی 1383اگر روند رشد بلند مدت •

.  بودهزارمیلیاردتومان می700، تولید حدود 1396الی 1383صورت ادامه مسیر رشد 
.درصد کوچک شده است12اقتصاد ایران طی دو سال اخیر حدود •

1390الی 1383ادامه مسیر رشد 

1396الی 1383ادامه مسیر رشد 



رشد اقتصادی
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1399

درصد-1390های ثابت داخلی به قیمتدرصد تغییر تولیدناخالص

تعمیق رکود ضمن دشوارترشدن خروج  
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1390های ثابت روند فصلی صادرات کالاها و خدمات به قیمت
(درصد)رشد در مقایسه با فصل مشابه سال قبل  (واحد درصد)مشارکت در رشد اقتصادی

نقش صادرات در رشد

بانک مرکزی و محاسبات کارشناسی: هامنبع داده

1399الی تابستان 1397اثر منفی صادرات کالاها و خدمات در رشد اقتصادی طی تابستان 



کسری بودجه دولت
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هزارمیلیارد تومان-1399الی 1395های نحوه تامین کسری بودجه طی نیمه نخست سال

درامدهای عمومی واگذاری دارایی های سرمایه ای واگذاری دارایی های مالی استفاده از تنخواه گردان بانک مرکزی

در تامین کسری بودجه دولت ( انتشار اوراق مالی و واگذاری)افزایش سهم واگذاری دارایی مالی 
گردان بانک مرکزیضمن استمرار استفاده از تنخواه



1399ماهه 9از کل اوراق طی ( همت24)هادرصد سهم شرکت16.5در مقابل ( همت120)درصد سهم دولت 83

اوراق مالی-سرمایهبازار تامین مالی
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هزارمیلیارد تومان-روند ماهانه اوراق بدهی منتشر شده به تفکیک ماهیت انتشار

دولتی شهرداری

شرکتی کل اوراق

بازار سرمایه-تامین مالی



گذاری در تولیدسهم سرمایه
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درصد-سرمایه گذاری از تولید ناخالص داخلی سهم 

گذاری به تولیدناخالص داخلیروند نزولی نسبت سرمایه-
1398الی 1383داخلی طی بازه زمانی گذاری در تولیدناخالصواحددرصدی سهم سرمایه9افت -



گذاری واقعیسرمایه
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هزار میلیارد تومان-1390های ثابت ناخالص به قیمتروند تشکیل سرمایه ثابت 

یواقعگذاری روند نزولی سرمایه-
1398الی 1383های طی سال

هزارمیلیاردتومااااااااااان 98-
باه 1398گذاری ساال سرمایه

عنااااوان کمتاااارین رقاااام 
سااال 15گااذاری طاای ساارمایه

گذشته
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درصد-گذاری بخش خصوصیروند سالانه رشد واقعی سرمایه

بخاشگذاری رشد منفی سرمایه-
90خصوصی طی دهه 

درصادی 6منفای میانگین رشد -
بخااش گااذاری سااالانه ساارمایه

1390خصوصی طی بازه زماانی 
1398الی 

گذاری بخش خصوصیرشد سرمایه
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درصد -سرمایه خالصواقعی موجودی روند رشد 

رشد موجودی سرمایه

عی روند نزولی و باشتاب رشد واق-
موجااودی ساارمایه خااالص طاای 

1398الی 1388های سال

باشت بیشی گرفتن استهلاک از ان-
و 1398گذاری در ساال سرمایه

منفاای شاادن رشااد موجااودی 
سرمایه برای اولین باار در ایان

سال



گذاری مستقیم خارجیسرمایه
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-اخالصنگذاری مستقیم خارجی از تشکیل سرمایه ثابت سهم سرمایه

درصد
ایران
جهان

2.4

3.4

5

2.4

1.5

2005-2007 2016 2017 2018 2019

میلیارد دلار-گذاری مستقیم خارجیجذب سرمایه

گذاری مستقیم خارجی پایین بودن سطح جذب سرمایه•
2019و 2018های گذاری مستقیم خارجی طی سالافت جریان ورودی سرمایه•
گذاری مستقیم خارجی در تولید ناخالص داخلی در مقایسه با میانگین جهانسهم کم سرمایه•
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دلارمیلیارد 

تراز حساب سرمایه

میلیارددلار90حدود 1398الی 1390مجموع از سال -تراز منفی حساب سرمایه کشور

90.2



خلاصه ارزیابی وضعیت فعلی اقتصاد



های متعددبخش خصوصی در مواجهه با عدم قطعیت



ها  اهم چالش

نبود ثبات اقتصادی؛ نرخ دو رقمی و بالای تورم و رکود اقتصادی•

بودن وضعیت آیندهفقدان تصویری شفاف از وضعیت فعلی اقتصاد و مبهم•

یت شروع، انجام و در برخی موارد حتی خاتمه یک فعالقطعیت، نااطمینانی و ریسک بالای عدم •
اقتصادی

وکار محیط نامساعد کسب•
ورود به برخی بازارها در بازارها و عدم اجازه نبود محیط رقابتی، انحصار •
الزام دریافت مجوزهای متعدداداری پیچیده و فرآیندهای •
تنگنای اعتباری و عدم سهولت تامین مالی•
گذاریهای بخش عمومی در بازار محصول از جمله قیمتها و دخالتکنترل•

های انرژیغیرواقعی بودن متغیرهای کلیدی از جمله نرخ ارز، نرخ بهره و بهای حامل•



روالزامات اصلاح مسیر پیش

جتمااعی گیر اقتصاادی و اهای اقتصادی توسط همه ارکان تصمیمپذیرش و باور واقعیت

کشور

 گفتگوی عمومی، صریح و شفاف با جامعه

عزم سیاسی برای تغییر و اصلاح



روالزامات اصلاح مسیر پیش

گذاری تورم تک رقمی ضمن تقویت توان رگولاتوری بانک مرکزیهدف

های انرژیواقعی کردن سه قیمت کلیدی در اقتصاد کشور؛ نرخ ارز، نرخ سود بانکی و بهای حامل

هاهدفمندکردن یارانه

رسانی کسری بودجهحذف و به حداقل

  تقویت تعامل با اقتصاد جهانی



روالزامات اصلاح مسیر پیش

و انجام فعالیت اقتصادی( داخلی و خارجی)گذاری وکار برای سرمایههای محیط کسبرفع موانع و محدودیت

 این بخش از طرقاثرگذاری تقویت حضور و ضمن پذیرش تاثیر بخش خصوصی در توسعه کشور:

هااز ابزارهای فنی ضمن رفع تبعیضو استفاده رقابتی کردن بازارها مسیر گذاری بخش خصوصی از سرمایهافزایش •

های اقتصادی به بخش خصوصیگری بخش عمومی و واگذاری واقعی فعالیتهای تصدیبه حداقل رسانی فعالیت•

های نوین های اقتصادی مبتنی بر فناوریگیری فعالیتتسهیل و کمک به شکل


