
چکیده گزارش بانک جهانی



خلاصه مدیریتی

الاها،کاکثربرای.استشدهکالاهاازتعدادیبرایتاریخیقیمتهایافزایشبهمنجروشدهعرضهدرعمدهاختلالاتباعثاوکرایندرجنگ•

شودمیبینیپیش.بماندباقیبالاهمچنانمدتمیاندروباشد2021سالازبالاترتوجهیقابلطوربه2022سالدرهاقیمترودمیانتظار

سالازسطحبالاترینو2021سالبهنسبتافزایشدرصد42کهباشدبشکههردردلار100متوسططوربه2022سالدربرنتخامنفتقیمت

داشتهوجودکالاهاییدرافزایشبیشترینویابدافزایشدرصد20حدود2022سالدرغیرانرژیقیمتهایمیرودانتظار.دهدمینشان2013

افزایشدرصد40ازبیشجاریسالدرگندمقیمتویژه،طوربهمیشودپیشبینی.هستندآناصلیصادرکنندگاناوکراینیاروسیهکهباشد

بسیارآنهابرسند،خوداوجبه2022سالدرهاقیمترودمیانتظارکلیطوربهکهحالیدر.برسدخودحدبالاترینبهاسمینظرازویابد

کالاریانجدراختلالاتشدتواوکرایندرجنگمدتطولبهشدتبهکالابازارهایاندازچشم.مانندمیباقیقبلیهایبینیپیشازبالاتر

.باشدبالاترتریطولانیمدتبرایکالاهاقیمتکهخطراینبادارد،بستگی



خلاصه مدیریتی

World)گزارشاینویژهتمرکزبخشدر• Bank)،افزایشبارافعلیحادثهوشودمیپرداختهکالابازارهایبرجنگتاثیربررسیبه

عرضهیدجدمنابعظهوربهمنجرنفتقیمتقبلیافزایشهایکهاستشدهدادهنشانبخشایندر.کندمیمقایسهقبلیهایقیمت

افیاضزمینغذایی،موادقیمتافزایشمورددرهمچنیناست؛شدهکالاهاسایرجایگزینیوکاراییبهبودطریقازتقاضاکاهشو

باکهاستفقیرترخانوارهایازهدفمندحمایتارائهمدت،کوتاهاولویتیکسیاستگذاران،برای.گرفتقراراستفادهموردتولیدبرای

ردگذاریسرمایهکنند،تشویقراانرژیوریبهرهبهبودتوانندمیآنهادرازمدت،در.هستندمواجهانرژیوغذابالاترهایقیمت

بهیاستیسواکنشهایاخیراًحال،اینبا.کنندترویجراکارآمدترغذاییموادتولیدوکنندتسهیلراکربنبدونانرژیجدیدمنابع

.میکندتشدیدراکمبوداحتمالاًکهاستیارانههاوقیمتهاکنترلتجاری،محدودیتهاینفع



روندهای اخیر

هایمحدودیتوتقاضامداومرشدهمچنینواوکرایندرجنگاثراتکنندهمنعکسکهیافتافزایش2022سالاولماههسهدرکالاهاقیمت

اوکراینوروسیهکهکالاهاییبرایقیمتهاافزایشکالا،عرضهبرجنگمخرباثراتمورددرنگرانیهامیاندر.(1Aشکل)بودعرضهدرمختلف

استفزودهاکالاهاقیمتگستردهافزایشبهتحولاتاین.بودمشهودفلزات،وغلاتبرخیوکودها،انرژی،ویژهبههستند،آنبزرگصادرکنندگان

اقتصاداحیایباکالاهابرایتقاضا.شدآغازCOVID-19گیریهمهمورددرهانگرانیکاهشازناشیتقاضاافزایشبا2020سالاواسطازکه

تولیدیتظرفدرضعیفگذاریسرمایهسالچندینکندی،ایندلیل.یافتافزایشکندیباکالاهاتولیدکهحالیدریافت،افزایشدوبارهجهانی

ازبیشتربرابرچهارازبیش2022مارسدر(آمریکادلارحسببر)انرژیقیمتهاینتیجه،در.بودعرضهمختلفاختلالاتهمچنینوجدید

.(1Bشکل)بود1973سالدرنفتقیمتافزایشزمانازانرژیقیمتماهه23افزایشبزرگترینکهبود2020آوریلدرآنقیمتهایپایینترین

مشابه،طوربه.(1Cشکل)است2008سالازآنهاماهه23افزایشبزرگترینکهیافتافزایشدرصد2022،220مارسو2020آوریلبینکودقیمت

هاقیمتافزایشاین.(1Dشکل)است2008سالازمقایسهقابلدورهیکدرآنهاافزایشبزرگترینکهیافتافزایشدرصد84غذاییموادقیمت

.کندمیتشدیدکشورهاازبسیاریدرراتورموغذاییناامنیوداردایعمدهاقتصادیوانسانیاثرات



روندهای اخیر

بیعیطگازوسنگزغالشاخصهایازبرخی.هاسوختهمهدرگستردهافزایشبااست،یافتهافزایششدتبهسالابتدایازانرژیقیمت

اعلامسیهروانرژیوارداتبرراهاییتحریممتحدهایالاتوبریتانیاکانادا،جملهازکشورچندین.رسیدندخودحدبالاترینبهمارسماهدر

گرفتندمیمتصبازرگانانازبسیاریو.کردخواهندمتوقفروسیهدرراخودفعالیتکهکردنداعلامانرژیتولیدهایشرکتازبرخی.کردند

طوربه2022مارسدربرنتخامنفت.کنندمتوقفراروسیهنفتتجارتمعاملات،انجامیاهامحمولهبیمهدریافتدرمشکلاتدلیلبه

.داشتافزایشدرصد2021،55دسامبربامقایسهدرکهبودبشکههردردلار116متوسط



روندهای اخیر

ذخایرازنفتتوجهقابلانتشاراعلامازپسآوریلماهدررسید،گذشتهسال10طیحدبالاترینبهمارسماهاوایلدرنفتاینکهازپس•

شیوعدلیلبهتقاضاکاهشبرایانتظاراتهمچنینو(IEA)انرژیالمللیبینآژانساعضایسایرومتحدهایالاتتوسطاستراتژیک

حدبالاترینبهمارسماهدراروپادرطبیعیگازقیمت.((چینشهرچندیندر19کوویدبهمربوطهایقرنطینه)).یافتکاهشمجددکووید،

2021دسامبربهنسبتمارسماهدرمتحدهایالاتطبیعیگازقیمت.استروسیهازوارداتدراختلالازترسدهندهنشانکهرسیدخود

زغالیمتق.استمتحدهایالاتازمایعطبیعیگازصادراتبرایتقاضاافزایشکنندهمنعکسحدیتاکهیافتافزایشسومیکتقریباً

.رسیدخوددحبالاترینبهبرقتولیددرطبیعیگازبرایجایگزینیعنوانبهآنبرایتقاضاافزایشدلیلبهمارسماهدرهمچنینسنگ

رد.داشتهاندزیادیافزایشگندموروغنیدانههاینیکل،کودها،مورددرویژهبهویافتهاندافزایش2022سالابتدایازقیمتهابیشتر•

.بودبالاتردرصد30تقریبا2021ًدسامبربهنسبتمارسماهدروداشتشدیدیبسیارافزایشگندمقیمتکشاورزی،کالاهایمیان



روندهای اخیر

ووبیجنآمریکایدرتولیدکمبوددلیلبهآنازبخشیکهاستیافتهافزایششدتبهجاریسالدرخوراکیهایروغناکثرقیمت•

کنندهعکسمنکهشدروبروملایمیافزایشباتنهابرنجقیمتمقابل،در.استاوکراینآفتابگردانتخمهروغنصادراتدراختلالهمچنین

افزایشکنندهمنعکسحدیتاکهیافت،افزایششدتبه2022اولماههسهطولدرنیزکودهاقیمت.استهندوچیندرفراوانعرضه

.هستندکودتولیداصلیورودیدوهرزیرااست،سنگزغالوطبیعیگازقیمت

نیکلقیمت.استقبلسالیکازبیشتردرصد24اکنونویافتافزایشدرصد2022،13اولماههسهدرمعدنیموادوفلزاتشاخص•

برایارفلزاینمعاملاتلندنفلزاتبورسشدباعثکهبودکوتاهیفشاردلیلبهعمدتاًکهیافتافزایشدرصد35ماههسهایندر

رضهعدرروسیهاهمیتدهندهنشانکهبودزیادیافزایششاهدنیزآهنسنگوآلومینیومقیمت.کندمتوقفمارساواسطدرروزچند

.است



چشم انداز و ریسکها

رایبویژهبهاست،رساندهخودحدبالاترینبهراهاقیمتازبرخیکههستندمواجهفشارهاازسابقهبیایمجموعهباکالابازارهای•

:باشدداشتهادامهدلیلسهبهاستممکنشرایطاین.(2Aشکل)هستندآنکلیدیصادرکنندهاوکراینیاروسیهکهکالاهایی

کاهشرالیاصقیمتفشارنتیجهدرومیشوددیگرکالاهایسمتبهتقاضاجایگزینیباعثمعمولاًکالایکبرایقیمتهاافزایشاولاً،•

نوانعبه.استبودهگستردهگذشتهسالدرهاقیمتافزایشزیرادارد،وجودجایگزینیبرایکمتریفضایامروزهحال،اینبا.میدهد

افزایشباقابلتوجهیتفاوتکهاست،انرژیواحدهرازایبهسوختهاارزانترینازیکیحاضرحالدرخامنفتانرژی،مورددرمثال،

.داردبودند،ارزانتربسیارطبیعیگازوزغالسنگکهزمانیگذشته،درانرژیقیمت

نهادههزینهانرژیقیمتافزایشمثال،عنوانبه.استدادهافزایشراکالاهاسایرتولیدهایهزینهکالاها،ازبرخیقیمتافزایشدوم،•

یشپالاواستخراجهزینهافزایشباعثانرژیقیمتافزایشمشابه،طوربه.دهدمیافزایشراکودوسوختمانندکشاورزیتولیدهای

هاییانرژهایآوریفنهزینهفلزاتبالاترهایقیمتخود،نوبهبه.میشودفولادوآهنسنگآلومینیوم،برایبهویژهفلزی،سنگهای

ازجملهازمیدهد،افزایشراکالاهاتولیدهزینههایهمچنینجهانی،سطحدرتورم،گستردهترافزایش.دهدمیافزایشراتجدیدپذیر

.بهرهنرخهایافزایشباگرفتنوامبالاترهزینههایوبالاتر،ذخیرهسازیونقلوحملهزینههایبالاتر،دستمزدهایطریق



چشم انداز و ریسکها

تاتاسممکنسیاستهااینکهحالیدر.انددادهپاسخیارانهومالیاتکاهشباسوختبالایهایقیمتبههادولتازبسیاریسوم،•

باواقعدراستممکنونمیکنندفراهمآسیبپذیرگروههایبرایزیادیمزایایامادهند،کاهشراقیمتهاافزایشفوریتأثیرحدودی

.کنندتشدیدرااساسیمشکلانرژی،تقاضایافزایش

خودسطوحبامقایسهدر24-2023سالهایدروباشد2021سالازبالاترشدتبه2022سالدرکالاهابیشترقیمتکهمیرودانتظار•

درصد20و50ترتیببه2022سالدرغیرانرژیوانرژیقیمتهایکهمیشودپیشبینی.(2Bشکل)بماندبالاهمچنانگذشتهسالپنجدر

.گیردقرارقبلیپیشبینیازبالاتربسیارسطوحدرویابدکاهشحدودیتا2023سالدراینکهازقبلیابد،افزایش

کانالهکاستاینبرفرضدارد،بستگیهاتحریموسعتواوکرایندرجنگمدتطولبهشدتبهکالابازارهایاندازچشمکهحالیدر•

کالاتتجارالگوهایدرتغییراترودمیانتظار.داشتخواهندادامهاحتمالاًاندگرفتهقرارتأثیرتحتکالابازارهایآنطریقازکههایی

برایرانزولیخطراتجهانی،رشدبیشترکاهشکناردرچین،در19-کوویدبیشترشیوعاحتمال.یابدادامهنیزجنگپایانازپسحتی

.کندمیایجادهاقیمت



چشم انداز و ریسکها

درصد202142سالبهنسبتکهباشدبشکههردردلار100متوسططوربه2022سالدربرنتخامنفتقیمتانرژی،کالاهایمیاندر•

گانکنندتامیندنبالبهکشورهاازبسیاریزیراشودمختلشدتبهروسیهانرژیصادراترودمیانتظار.(2Cشکل)استیافتهافزایش

تظاران.شودمیجبرانکشورهاسایربهصادراتانحرافوذخایرآزادسازیباحدیتاروسیهازعرضهکاهشحال،اینبا.هستندجایگزین

درباشد،بشکههردردلار92متوسططوربه2023سالدرقیمتهاروسیه،ازخارجدرتولیدافزایشوعرضهاختلالاتکاهشبامیرود

نفتیهایشرکتخروجدلیلبهاحتمالاًجنگازناشیاختلالات.بودخواهدمیرفت،انتظارقبلاًآنچهازکندتراحتمالاتقاضارشدکهحالی

.داشتخواهدروسیهنفتتولیدبرپایداریتأثیرخارجی،فناوریبهدسترسیکاهشوضعیفترسرمایهگذاریخارجی،

زابیشاروپادرطبیعیگازقیمتوباشدبالاترتوجهیقابلطوربه2022سالدرسنگزغالوطبیعیگازقیمترودمیانتظارهمچنین•

متوسططوربه2021سالبهنسبت2022سالدرسنگزغالقیمتکهشودمیبینیپیش.شودمیبینیپیش2021سالقیمتبرابردو

عرضهزیرایابدکاهش2023سالدرطبیعیگازقیمترودمیانتظارخام،نفتمورددرانتظاراتمشابه.یابدافزایشدرصد80ازبیشکمی

نابعمدرگذاریسرمایهافزایشوطبیعیگازتقاضایکاهش.استجریاندرمایعطبیعیگازبرایاضافیهایپایانهجملهازجدیدهای

.دهدمیکاهشراهاقیمتنیزتجدیدپذیرانرژی



چشم انداز و ریسکها

اروپاادیهاتحهایتحریماگرخصوصبهیابد،افزایشهابینیپیشازبیشتربسیارتواندمیانرژیقیمتکهداردوجودخطراین

صادراتافانحربرایزمینهکهحالیدر.شودبازاردرتوجهیقابلاختلالاتبهمنجرتواندمیاین.یابدگسترشروسیهانرژیعلیه

شودمیمحدودزیرساختهابودندسترسدردلیلبهامرایننمیکنند،اعمالراتحریمهاکهداردوجودکشورهاییبهروسیهانرژی

ازعمدتاًکهاستصادقروسیهطبیعیگازمورددرویژهطوربهامراین.داشتخواهدهمراهبهرابالاترینقلوحملهزینههایو

وانبارهاموجودیجملهازدارد،وجودروسیهصادراتبرایهاییجایگزیننفت،مورددر.شودمیصادراروپابهلولهخطوططریق

ازکمتراستممکناوپکاضافیظرفیتکهداردوجودهایینگرانیحال،اینبا(2Dشکل)تولیدکنندگانسایرتوسطاضافیتولید

این،ربعلاوه.میگیردصورتمحدودعرضهباهاقیمتافزایشبهواکنشکمااینکهباشد،شود،میزدهتخمینحاضرحالدرآنچه

.استهمواجهانهادهسایروکارنیرویکمبودجملهازهاییمحدودیتباتولیدتوجهقابلافزایشبرایمتحدهایالاتشیلصنعت



چشم انداز و ریسکها



چشم انداز و ریسکها

اوکرایندرجنگازناشیاختلالاتمنعکسکنندهکهیابدافزایشدرصد18جاریسالدرکشاورزیمحصولاتقیمتمیشودپیشبینی•

یداتتولواستکردهمختلرااوکراینازصادراتجنگاین.استکودوشیمیاییموادسوخت،جملهازنهادههابالاترهزینههایوروسیهو

.دشونمیکاشتهبهاردرمعمولاًکهآفتابگرداندانهروغنوجوذرت،تولیدجملهازکرد،خواهدمختلشدتبه2022سالدرراکشاورزی

.ددهکاهشراکشاورزیتولیداتتواندمیکشاورزیآلاتماشینوبذرمانندکشاورزیهاینهادهبهدسترسیعدمروسیهدرهمچنین

ذرتوگندمقیمتهایافزایشمنعکسکنندهکشاورزیمحصولاتقیمتشاخصدر2022سالدرپیشبینیشدهافزایشاساس،اینبر•

ازگندمبهویژهجهان،نقاطسایرازعرضهافزایشمنعکسکنندهکهیابد،کاهش2023سالدرکشاورزیقیمتهایمیرودانتظار.است

قبلیپیشبینیهایازبالاتربسیار24-2023سالهایدرکشاورزیمحصولاتقیمتوجود،اینبا.استمتحدهایالاتوبرزیلآرژانتین،

ایشافزخاص،طوربه.گیردقراربیشتریصعودیفشارهایتحتاستممکننهاده،هزینههایبیشترافزایشصورتدرومیماندباقی

.دهدکاهشراکشاورزیعملکردتواندمیکهها،EMDEدرویژهبهشود،آنهاازاستفادهکاهشبهمنجرتواندمیکودهاقیمتشدید



چشم انداز و ریسکها

کاهشحدودیتا2023سالدرویابدافزایشدرصد16حدود2021سالبهنسبت2022سالدرفلزاتقیمتشودمیبینیپیش•

افزایشدرصد38و52ترتیببهآلومینیومونیکلقیمترودمیانتظار.بماندباقیتاریخینظرازبالاسطوحدرکهحالیدریابد،

.استمآلومینیوتولیدبرانرژیماهیتهمچنینوبازارهاایندرکنندهتامینعنوانبهروسیهبزرگنقشدهندهنشانکهیابد

طولانیهدوریکمنفی،جنبهاز.شودمیمربوطژئوپلیتیکیهایتنشتشدیداحتمالبهقیمتبینیپیشصعودیهایریسک

.دهدکاهشراهاقیمتنتیجهدروفلزاتتقاضایتواندمیچیندرقرنطینه



کالابازارهایبراوکرایندرجنگتأثیر:ویژهتمرکز

بهها،قیمتشدیدافزایشبهمنجرکهاستشدهمختلکالاچندینعرضه.استبودهکالاجهانیبازارهایبرایبزرگیشوکاوکرایندرجنگ•

1970دههدرقبلیغذاییموادونفتقیمتافزایشباراقیمتهاکنونیافزایشگزارش،ازبخشاین.استشدهغلاتبرخیوکودانرژی،برایویژه

یشافزانفت،مورددر.شدغذاییموادونفتعرضهجدیدمنابعظهوربهمنجرقبلیهایقیمتافزایش.میکندمقایسه2009-2008سالهایدرو

.شدسهیلتدولتسیاستهایتوسطکهشدانرژیکاراییبهبودوسوختهاسایرجایگزینینتیجهدرتقاضامداومکاهشبهمنجرهمچنینقیمتها

اعثبانرژیوغذاییموادبالاترقیمتهایوعرضهاختلالاتمدت،کوتاهدر.دهندمیارائهفعلیقیمتافزایشبرایراهاییدرسهاقسمتاین•

دارداینبهیبستگکالابازارهایبرجنگدرازمدتتأثیرات.دهندکاهشرافقیرترخانوارهایبرآنتأثیربایدسیاستگذارانومیشودتورمافزایش

.خیریاشودمیپدیدارجدیدهایعرضهآیاویابدمیکاهشتقاضاچقدرشود،میمنحرفگستردهطوربهکالاتجارتچگونهکه

ایجادورژیانوریبهرهارتقایبرایدهد،میکاهشراانرژیقیمتبرصعودیفشارکهساختاریتغییراتتسریعبرایتوانندمیگذارانسیاست•

محافظتآیندهردانرژیقیمتنوساناتبرابردراقتصادهاازهمچنینسیاستهااین.کننداقدامپایین،کربنباانرژیتولیدجدیدمنابعبرایانگیزه

ازسیاریبحاضر،حالدرحال،اینبا.میکندکمکهواوآبتغییراهدافبهدستیابیبهومیکندتسریعرافسیلیسوختهایازانتقالومیکند

شدیدتراقیمتهافشاروعرضهکمبوداغلبوباشدگرانمیتواندکهکردهاندتمرکزیارانههاوقیمتهاکنترلتجاری،محدودیتهایبردولتها

.کند
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